CAPITULO VIII

CONTRATO DE FIDEICOMISO

1. ANTECEDENTES

Este contrato tiene sus antecedentes en la fiducia romana. En sus inicios estuvo
circunscrito a los actos sucesorios y tuvo un carécter personal, adquiriendo la naturaleza
de derecho real a partir de Justiniano. Posteriormente se extiende a los actos bilaterales

y concretamente, a la contratacion.

Debido a la influencia que tuvo la invasion de las islas inglesas por los romanos, no
fue extrafio que el fideicomiso se aplicara casi de inmediato, pero con matices muy
propios de la mentalidad e independencia de los anglosajones. Es asi como crearon sus
propios mecanismos, a través de tribunales especiales denominados «equity». Se formé
algo asi como un derecho de propiedad desdoblado: de un lado el propietario del bien, y
del otro lado el beneficiario del mismo. Con el correr de los afios y con el peso de
nuevas ideas fue concebido el «trust», el cual pas6 a las colonias inglesas en América y

que mas tarde cobrd un gran desarrollo en los Estados Unidos de América y en Canada.

En el Perd, en cambio, el fideicomiso no estuvo presente en el Codigo Civil de 1852
y que en el Cédigo Civil de 1936 apenas se hizo mencién al fideicomiso en los articulos
10240 y 18070, sobre la constitucién de hipoteca para garantizar titulos transmisibles
por endoso o al portador y para la emision de bonos hipotecarios, respectivamente. Algo
similar sucedié en el Cédigo Civil de 1984. En la Ley GSF se legisla expresamente
sobre el contrato de fideicomiso, dedicandole 34 articulos a partir del Art. 241°, cuyas
normas han sido reglamentadas por la SBS mediante Resolucién N° 1010-99 de 11 de

noviembre de 1999.



2. IMPORTANCIA

El fideicomiso de nuestros dias es una figura muy flexible, pues tiene una amplia
variedad de objetivos, tales como permitir la conservacién del patrimonio en las
familias, propiciar la circulacion de la riqueza a través de diferentes medios, como son
el dinero, diversos titulos-valores, bienes muebles e inmuebles, asi como derechos y la

constitucion de garantias cubiertas por hipoteca.

Por estas razones y otras afines, el fideicomiso que ya cuenta con un marco legal en
funcién de la Ley N°26702, esta destinado a convertirse en valioso instrumento juridico

dentro del sistema financiero.

3. CONCEPTO

El fideicomiso es una relacién juridica por la cual una persona, denominada
fideicomitente, transfiere bienes a otra persona, denominada fiduciario, para la
constitucion de un patrimonio fideicometido, sujeto al dominio fiduciario de este dltimo
y afecto al cumplimiento de un fin o fines especificos a favor de un tercero o del propio

fideicomitente, a quienes se denomina fideicomisarios.

De la definicién extraemos los siguientes elementos:

a. Comporta una relacién juridica y se expresa unilateralmente, a través de testamento,

o plurilateralmente, en funcién de un contrato.

b. Se conoce como fideicomitente al propietario de un bien o bienes que transfiere su

propiedad a favor de otro sujeto, llamado fiduciario.

c. Esta transferencia no tiene todos los atributos de la propiedad (no funciona el Jus
abutendi y no es perpetua sino temporal) y surge condicionada a que el fiduciario

utilice dichos bienes en el destino previsto en el instrumento constitutivo.



d. La utilizacién puede ser a favor del fideicomitente o de un tercero, que es el

fideicomisario.

e. El patrimonio fideicometido es distinto al de fideicomitente, del fideicomisario y en

su caso, del destinatario de los bienes remanentes.

4. SUJETOS QUE INTERVIENEN EN EL CONTRATO

De acuerdo con la definicién del contrato, los sujetos en el fideicomiso son:

a. FIDEICOMITENTE, que es el propietario de un bien, sobre el que constituye por
testamento u otro acto juridico, un patrimonio fideicometido, para el cumplimiento

de un fin especifico.

b. FIDUCIARIO, que es la persona a favor de quien se transfiere la propiedad referida

anteriormente.

e. FIDEICOMISARIO, que es la persona a favor de quien se realizan los fines del

fideicomiso, es el beneficiario directo del contrato.

Los Bancos pueden desempefiarse como fiduciarios, de acuerdo con lo dispuesto en

el Art. 242° de la Ley GSF.

Para la validez del contrato no se requiere la aceptacion del fiduciario ni de los
fideicomisarios. Puede suceder que la empresa fiduciaria designada decline esa
designacién, en cuyo caso debe proponer a quien lo reemplace, y de no hacerlo, el

fideicomiso se extingue.



Para que se constituya el fideicomiso se requiere que el fideicomitente, tenga la libre
disposicion de los bienes y derechos que transmite, ademds de los requisitos

establecidos para el acto juridico.

5. PATRIMONIO FIDEICOMETIDO

El patrimonio fideicometido estd constituido por los bienes transferidos en
fideicomiso y por los frutos que éstos generen. El patrimonio fideieometido es distinto
al patrimonio del fideicomitente, del fiduciario, del fideicomisario, de cualquier otro
patrimonié fideicometido administrado por el fiduciario y, de ser el caso, del

destinatario del remanente.

6. DOMINIO FIDUCIARIO

El dominio fiduciario es el derecho de caricter temporal que otorga al fiduciario las
facultades necesarias sobre el patrimonio fideicometido, para el cumplimiento del fin o
fines del fideicomiso, con las limitaciones establecidas en el acto constitutivo, segin lo
sefialado en el ARTICULO 252° de la Ley General. El dominio fiduciario se ejerce
desde la transferencia de los bienes objeto del fideicomiso, salvo disposicion contraria

establecida en el acto constitutivo, hasta el término del fideicomiso.

7. FIDEICOMISOS EN FAVOR DE PERSONAS INDETERMINADAS

Cuando se constituyan fideicomisos a favor de personas indeterminadas, el acto
constitutivo deberd contener por lo menos los criterios para determinar los requisitos

exigibles a los fideicomisarios.

En los casos que a esta Superintendencia le corresponda asumir la representacion de
los fideicomisarios indeterminados, de acuerdo a lo dispuesto en el ARTICULO 267° de

la Ley General, el fiduciario deberd comunicarle la constitucion del correspondiente



fideicomiso dentro de los quince (15) dias posteriores a la celebracion del acto

constitutivo.

8. FORMALIDADES

El contrato de fideicomiso debe celebrarse mediante documento privado o

protocolizado notarialmente.

Cuando el contrato comporta la transferencia de activos mobiliarios, debe ser inscrito

en la Central de Riesgos de la SBS.

También es frecuente que la voluntad del fideicomitente la exprese mediante

testamento.

9. PLAZO

El plazo de duracion de estos contratos es de treinta afios como maximo, con las

siguientes excepciones:

a. El fideicomiso vitalicio, en beneficio de fideicomisarios que hubieran nacido o
estuvieran concebidos al momento de constituirse el fideicomiso, el plazo se

extiende hasta la muerte del ultimo de los fideicomisarios.

b. El fideicomiso cultural, que tenga por objeto el establecimiento de museos,

bibliotecas, entre otros, el plazo puede ser indefinido.

c. El fideicomiso filantrépico, que tenga por objeto aliviar la situacion de los privados
de razén, los huérfanos, los ancianos abandonados y personas menesterosas, el plazo

puede ser igualmente indefinido.

10. EXTENSION DEL PLAZO



Cuando la conclusion del fideicomiso por el vencimiento del plazo méximo
establecido en la Ley GSF cause perjuicios a terceros, la SBS excepcionalmente podra
autorizar la extension del plazo sefialado por un periodo estrictamente necesario,
teniendo en cuenta la naturaleza del fideicomiso y las circunstancias que generan el

perjuicio. En este caso, el tercero no puede ser el fideicomisario.

Para solicitar la indicada autorizacion, el fiduciario o los terceros deberan presentar a

la SBS lo siguiente:

a) Solicitud indicando el plazo adicional y las razones que sustentan el pedido;

b) Documento donde consten las condiciones del fideicomiso; y,

¢) Documentos que sustenten la solicitud.

La solicitud deberd ser presentada antes del vencimiento del plazo del fideicomiso.
En el caso que la SBS no emita pronunciamiento sobre la solicitud dentro de los treinta
(30) dias de presentada, se entenderd como no autorizada la extension del plazo. Cuando
dicha solicitud fuese presentada dentro de los treinta (30) dias previos al vencimiento
del fideicomiso, se interrumpe el plazo del fideicomiso hasta el pronunciamiento de la

Superintendencia o el cumplimiento del plazo para que ésta emita su pronunciamiento.

11.DERECHOS Y OBLIGACIONES

1. DERECHOS DEL FIDEICOMITENTE:

a. Designar a la empresa fiduciaria y sefialar cudles son los objetivos y destinos del

fideicomiso.



Exigir al fiduciario el cumplimiento de los encargos asumidos en el instrumento de

constitucion.
Ser titular de un derecho de crédito personal contra el fiduciario.

Convenir con el fiduciario la modificacién o modificaciones que estime adecuadas al
instrumento de constitucioén y aun la resolucién del fideicomiso, salvo que con ello
lesione derechos adquiridos. Estas facultades no podrdn ejercitarse si en la
constitucion interviene el fideicomisario a titulo propio, salvo que preste su

consentimiento.

Senalar los bienes, derechos y recursos identificables, asi como integrar en el

patrimonio del fideicomiso los bienes y derechos.

Exigir los remanentes del patrimonio fideicometido al término del fideicomiso, salvo
que de acuerdo con la finalidad de la transmision fideicomisaria corresponda la

entrega a los fideicomisarios o a otras personas.

Exigir el derecho de identificar y rescatar los bienes y derechos existentes que

pertenezcan al patrimonio fideicometido, en caso de liquidacién del fiduciario.

OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE:

Integrar en el patrimonio del fideicomiso los bienes y derechos sefialados en el

instrumento constitutivo, en el tiempo y lugar estipulados.

. Pagar al fiduciario la retribucién convenida.

Reembolsar al fiduciario los gastos incurridos en la administracion del fideicomiso.

Las demds que consten en el instrumento constitutivo.

DERECHOS DE LA EMPRESA FIDUCIARIA



a. Cobrar la retribuciéon de sus servicios, de conformidad con lo estipulado en el
instrumento constitutivo o, en su defecto, una no mayor al uno por ciento del valor
de mercado de los bienes fideicometidos. Por cierto que esto dltimo nunca llega a

producirse, dada la forma como estdn organizadas las empresas fiduciarias.

b. Resarcirse con recursos del fideicomiso de los gastos en que incurriese en la

administracion del patrimonio fideicometido y en la ejecucion de su finalidad.

e. Designar por cada fideicomiso que reciba, un factor fiductario, quien asume
personalmente su conduccion, asi como la responsabilidad por los actos, contratos y
operaciones que se relacionen con dicho fideicomiso. Una misma persona puede ser

factor de varios fideicomisos.

d. Es un derecho y también una obligacién del Banco, designar una comisién
administradora del fideicomiso, si la indole o el nimero de las operaciones, actos y
contratos relativos a los bienes de un fideicomiso o que sean requeridos para el
cumplimiento de su finalidad asi lo justifican. Esta comision estd compuesta de no
menos de tres ni mds de siete miembros y reglamentard su funcionamiento y
facultades, todo ello con sujeciéon a las reglas contempladas en el instrumento
constitutivo del fideicomiso. Nada dice la Ley sobre el posterior destino del factor,
pero en nuestra opinion cesard en sus funciones, pues de otro modo se produciria una

duplicidad no sélo innecesaria sino contraproducente.

e. En caso de ser necesario y por las mismas razones expuestas en el inciso anterior, el
Banco fiduciario podrd contratar personal ad hoc para cada fideicomiso. Este
personal sélo puede ejercer sus derechos contra los bienes del respectivo
fideicomiso, y la vigencia de su relacion laboral esta subordinada a la subsistencia

del fideicomiso que determiné su empleo.

f. Efectuar las operaciones, actos, transacciones y contratos destinados a cumplir la
finalidad del fideicomiso, para lo cual si tendrd facultades de disposicion (tus

abutendi).

g. Los demds que seiale el instrumento constitutivo del fideicomiso.



4. OBLIGACIONES DE LA EMPRESA FIDUCIARIA:

a. Cuidar y administrar los bienes y derechos que constituyen el patrimonio
fideicometido, con la diligencia y dedicacién de un ordenado comerciante y leal

administrador.

b. Defender el patrimonio del fideicomiso, preservandolo tanto de dafos fisicos, cuanto
de acciones judiciales o actos extrajudiciales que pudieran afectar o mermar su

integridad.

e. Proteger con pélizas de seguro los riesgos que corran los bienes fideicometidos, de

acuerdo a lo pactado en el instrumento constitutivo.

d. Cumplir los encargos que constituyen la finalidad del fideicomiso, realizando para
ello los actos, contratos, operaciones, inversiones 0 negocios que se requiera, con la

misma diligencia que la propia empresa fiduciaria pone en sus asuntos.

e. Llevar el inventario y la contabilidad de cada fideicomiso, con arreglo a ley y

cumplir sus obligaciones tributarias, sustantivas y formales.

f. Preparar balances y estados financieros de cada fideicomiso, cuando menos una vez
al semestre, asi como un informe o memoria anual, y poner tales documentos a
disposicion de los fideicomitentes y fideicomisarios, sin perjuicio de su presentacion

a la Superintendencia de Banca y Seguros.

g. Guardar reserva respecto de las operaciones, actos, contratos, documentos e
informacion que se relacionen con los fideicomisos, con los mismos alcances que la

Ley establece para el secreto bancario.

h. Notificar a los fideicomisarios de la existencia de bienes y servicios disponibles a su

favor, dentro del término de diez dias de que el beneficio esta expedito.

i. Devolver al fideicomitente o a sus causahabientes, al término del fideicomiso, los

remanentes del patrimonio fideicometido, salvo que, atendida la finalidad de la



transmision fideicomisaria, corresponda la entrega a los fideicomisarios, o a otras

personas.

Transmitir al nuevo fiduciario, en los casos de subrogacién, los recursos, bienes y

derechos del fideicomiso.

. Rendir cuenta a los fideicomitentes y a la Superintendencia al término del

fideicomiso o de su intervencion en €l.

. DERECHOS DEL FIDEICOMISARIO:

. Recibir todas las prestaciones que le correspondan conforme al instrumento

constitutivo.

. Exigir al fideicomitente que integre en el patrimonio del fideicomiso los bienes que

ofrecio.

. DERECHOS DE TERCEROS:

La Ley contempla también determinados derechos en favor de terceros.

Vemos asi que la accién de los acreedores para anular la transmision fideicomisaria

realizada con fraude caduca a los seis meses de publicado en el Diario Oficial, por tres

dias consecutivos, un aviso que dé cuenta de la enajenacién. En todo caso esa caducidad

opera a los dos meses de la fecha en que el acreedor haya sido notificado personalmente

de la constitucién del fideicomiso (articulo 245° de la Ley GSF).

12. PROHIBICIONES

La Ley establece las siguientes prohibiciones al fiduciario:



1. El fiduciario no puede afianzar, avalar o garantizar en forma alguna ante el
fideicomitente o los fideicomisarios los resultados del fideicomiso o de las
operaciones, actos y contratos que realice con los bienes fideicometidos (articulo

257° de la Ley GSF).

2. Tampoco puede realizar operaciones, actos y contratos con los fondos y bienes de los

fideicomisos, en beneficio de:

a. El propio fiduciario.

b. Sus directores y trabajadores y los miembros del comité a cargo del fideicomiso.
e. El factor o factores fiduciarios.

d. Los trabajadores de su departamento fiduciario y los contratados para el
fideicomiso de que se trate. La alusion a los trabajadores es una repeticion del

inciso b).

e. Sus auditores externos, incluidos los profesionales socios que integran la firma y

los profesionales que participen en las labores de auditoria del propio Banco.

Los impedimentos a que se refiere el articulo 2580 de la Ley GSF alcanzan al
conyuge y a los parientes de las personas indicadas, asi como a las personas juridicas en
que el conyuge y sus parientes, en conjunto, tengan personalmente una participacion

superior al 50 por ciento.

13.JUNTA DE FIDEICOMISARIOS

El articulo 267° de la Ley GSF dispone que cuando los fideicomisarios sean mds de
cinco, deben celebrar juntas con sujecion a las reglas que para las asambleas de

obligacionistas establecen los articulos 321°, 323° y 324° de la nueva Ley General de



Sociedades aprobada por Ley N° 26887, salvo que sobre el particular hubiese

estipulacion diversa en el instrumento del fideicomiso.

15.CLASES ESPECIALES DEL FIDEICOMISO

1. EL FIDEICOMISO EN GARANTIA

El fideicomiso en garantia de los bienes integrados en el patrimonio fideicometido
estan destinados a asegurar el cumplimiento de determinadas obligaciones, concertadas
o por concertarse, a cargo del fideicomitente o de un tercero. El fideicomisario, en su
calidad de acreedor puede requerir al fiduciario la ejecuciéon o enajenacién, de acuerdo

al procedimiento establecido en el acto constitutivo.

El acto constitutivo del fideicomiso en garantia deberd contener disposiciones

relativas a los aspectos siguientes:

a) Determinacion de las obligaciones que serdn respaldadas con el patrimonio
fideicometido o, en su defecto, los criterios que permitan determinar dichas

obligaciones;

b) Indicacién sobre la revocabilidad o irrevocabilidad del fideicomiso. A falta de tal

indicacion, el fideicomiso se considerara irrevocable;

¢) Procedimiento y demds condiciones que se aplicardn en la enajenacion de los bienes
que integran el patrimonio fideicometido cuando ocurra el incumplimiento de las

obligaciones;

d) Valor de enajenacion de los bienes que integran el patrimonio fideicometido o, en su

defecto, los criterios para la determinacién de dicho valor;



e) Porcentaje o monto del patrimonio fideicometido que estara destinado para respaldar

el cumplimiento de obligaciones; y,

f) En el caso de fideicomisos constituidos con mas de un bien, debera establecerse el
criterio de seleccion de los bienes a ser enajenados para cumplir con la obligacién u

obligaciones respaldadas.

2. DEL FIDEICOMISO TESTAMENTARIO

La designacién del fiduciario realizada por el testador podrd serle notificada, a
solicitud de parte o de oficio, por el Juez al que le corresponda conocer de la sucesién o,
de ser el caso, por el Notarlo encargado de la comprobacién del testamento, dandosele

un plazo prudencial para su aceptacion.

En caso el fiduciario designado se excuse de aceptar la designacion, puede también
indicar el interés de otra empresa o empresas para actuar como fiduciario en su
reemplazo. Transcurrido el plazo, sin que el fiduciario designado haga llegar su

aceptacion, el fideicomiso se extinguira.

3. DEL FIDEICOMISO DE TITULIZACION

El fideicomiso de titulizaciéon se sujeta a lo dispuesto en la Ley de Mercado de
Valores y sus normas reglamentarias. Cuando las empresas sujetas a la supervision de

esta Superintendencia participen en dichos fideicomisos en calidad de fideicomitentes.

4. DE LAS OTRAS CLASES DE FIDEICOMISO



Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente Titulo se podran constituir otras clases de
fideicomiso, las cuales estin sujetas a las disposiciones de la Ley General, del

Reglamento y de las demds normas que emita la SBS sobre la materia.

16.DEPARTAMENTO ESPECIALIZADO

Para realizar operaciones de fideicomiso en calidad de fiduciarios, los Bancos
deberdan constituir un departamento especializado, que se encuentre claramente
diferenciado de las otras dreas, salvo que se trate de fideicomiso de titulizacion, en cuyo
caso deberd constituirse una subsidiaria, conforme a lo dispuesto en el numeral 6 del

articulo 224° de la Ley GSF.

17. TERMINACION DEL FIDEICOMISO
Conforme al articulo 2690 de la Ley GSF, el fideicomiso termina por:

1. Renuncia de la empresa fiduciaria, con causa justificada, aceptada por la

Superintendencia de Banca y Seguros.
2. Liquidacién del fiduciario.
3. Remocioén del fiduciario.

4. Renuncia expresa de todos los fideicomisarios a los beneficios que les concede el

fideicomiso.

5. Pérdida de los bienes que lo integran, o de parte sustancial de ellos a juicio del

fiduciario.
6. Haberse cumplido la finalidad para la cual fue constituido.

7. Haber devenido imposible la realizacion de su objeto.



8. Resolucion convenida entre el fideicomitente y el fiduciario, con aprobacién de los

fideicomisarios en el caso del primer pérrafo del articulo 250° de la Ley GSF.

9. Revocacién efectuada por el fideicomitente, antes de la entrega de los bienes al
fiduciario, o previo cumplimiento de los requisitos legales, salvo lo previsto en el

primer parrafo del articulo 250° de la Ley GSF.

10.Vencimiento del plazo.

ANEXO

REGLAMENTO DEL FIDEICOMISO Y DE LAS EMPRESAS DE SERVICIOS
FIDUCIARIOS - RES. S.B.S. N’ 1010-99 (11.11.99).

Lima, 11 de noviembre de 1999

El Superintendente de Banca y Seguros.

CONSIDERANDO:

Que, la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de
la Superintendencia de Banca y Seguros - Ley N” 26702, modificada por las Leyes N°
27008 y N°27102, en adelante Ley General, en su ARTICULO 242° establece que las
empresas de operaciones multiples, empresas de servicios fiduciarios, empresas de
seguros, empresas de reaseguros y COF’IDE pueden desempefarse como fiduciarios en

operaciones de fideicomiso;

Que, asimismo, la Ley General establece en el Capitulo II del Titulo IIT de la Seccién

Segunda, las normas generales para la realizacion de las operaciones de fideicomiso;



Que, resulta necesario establecer precisiones para la realizacion del fideicomiso en
sus diversas modalidades y para el funcionamiento de las empresas de servicios

fiduciarios;

Estando a lo opinado por las Superintendencias Adjuntas de Banca, Seguros y

Asesoria Juridica, asi como por la Gerencia de Estudios Econémicos; y,

En uso de las atribuciones conferidas por los numerales 7 y 9 del ARTICULO 349°
de la Ley General;

RESUELVE:

ARTICULO Primero.- Aprobar el Reglamento del fideicomiso y de las empresas de

servicios fiduciarios, que forma parte integrante de esta Resolucion.

ARTICULO Segundo.- La presente Resolucién entrard en vigencia al dia siguiente

de su publicacién en el Diario Oficial “El Peruano”.

Registrese, comuniquese y publiquese.

MARTIN NARANJO LANDERER, Superintendente de Banca y Seguros.

TITULO 1

DE LOS ASPECTOS GENERALES ARTICULO I°.- DEFINICIONES



Para efecto de lo dispuesto en la presente norma, considérense las siguientes

definiciones:

a) Bienes: Los muebles e inmuebles establecidos en los articulos 885° y 886° del

Cdédigo Civil, respectivamente.
b) CONASEV: Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores.
¢) Conglomerado financiero o mixto:

Grupos econdémicos integrados por las personas juridicas que se sefalan en la

Resolucion SBS N° 001-98 del 2 de enero de 1998.
d) Dias: Dias calendario.

e) Factor fiduciario: Persona natural designada por el fiduciario para la administracién

del patrimonio fideicometido.

f) Ley General: Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y
Orgénica de la Superintendencia de Banca y Seguros - Ley N°26702, modificada por
las Leyes N° 27008 y N° 27102.

g) Mecanismos de cobertura: Medios destinados a garantizar el cumplimiento de las
obligaciones que el patrimonio fideicometido contraiga con los tenedores de los
instrumentos emitidos con su respaldo, entre los cuales se encuentra la subordinacién
de la emision, sobre colateralizacion, exceso de flujos de caja, sustitucidn de cartera,

avales, pdlizas de seguro, contratos de apertura de crédito y fideicomiso en garantia.

h) Mejorador: Persona natural o juridica que otorga garantias adicionales para el pago
de los derechos que confieren los instrumentos emitidos en virtud del fideicomiso de

titulizacion.

1) Personas vinculadas: Aquellas personas naturales o juridicas que se consideran
vinculadas de acuerdo a lo dispuesto por la Resolucién SBS N° 00 1-98 del 2 de
enero de 1998.

J) Superintendencia: Superintendencia de Banca y Seguros.



k) Valor de enajenacion: Valor asignado a los bienes objeto del fideicomiso en garantia
para efectos de su ejecucion, en caso del incumplimiento de la obligaciéon u

obligaciones que se encuentran respaldadas con dicho fideicomiso.

TITULO II
DEL FIDEICOMISO
ARTICULO 2°. - CONCEPTO

El fideicomiso es una relacién juridica por la cual una persona, denominada
fideicomitente, transfiere bienes a otra persona, denominada fiduciario, para la
constitucién de un patrimonio fideicometido, sujeto al dominio fiduciario de este dltimo
y afecto al cumplimiento de un fin o fines especificos a favor de un tercero o del propio

fideicomitente, a quienes se denomina fideicomisarios.

Las empresas de operaciones miiltiples a que se refiere el inciso A del ARTICULO
16° de la Ley General, las empresas de servicios fiduciarios, las empresas de seguros,
las empresas dereaseguros y la Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. (COFIDE),
pueden desempeiiarse como fiduciarios, de acuerdo con lo dispuesto en el ARTICULO

242° de la Ley General.
ARTICULO 3°.- PATRIMONIO FIDEICOMETIDO

El patrimonio fideicometido estd constituido por los bienes transferidos en
fideicomiso y por los frutos que éstos generen. El patrimonio fideicometido es distinto
al patrimonio del fideicomitente, del fiduciario, del fideicomisario, de cualquier otro
patrimonio fideicometido administrado por el fiduciario y, de ser el caso, del

destinatario del remanente.

ARTICULO 4° DOMINIO FIDUCIARIO



El dominio fiduciario es el derecho de cardcter temporal que otorga al fiduciario las
facultades necesarias sobre el patrimonio fideicometido, para el cumplimiento del fin o
fines del fideicomiso, con las limitaciones establecidas en el acto constitutivo, segin lo
sefialado en el ARTICULO 252° de la Ley General. El dominio fiduciario se ejerce
desde la transferencia de los bienes objeto del fideicomiso, salvo disposicion contraria

establecida en el acto constitutivo, hasta el término del fideicomiso.

ARTICULO 5°.- FIDEICOMISOS EN FAVOR DE PERSONAS INDETERMINADAS

Cuando se constituyan fideicomisos a favor de personas indeterminadas, el acto
constitutivo deberd contener por lo menos los criterios para determinar los requisitos

exigibles a los fideicomisarios.

En los casos que a esta Superintendencia le corresponda asumir la representacion de
los fideicomisarios indeterminados, de acuerdo a lo dispuesto en el ARTICULO 267° de
la Ley General, el fiduciario deberd comunicarle la constitucién del correspondiente
fideicomiso dentro de los quince (15) dias posteriores a la celebracion del acto

constitutivo.

ARTICULO 6°.- REGISTRO DEL FIDEICOMISO EN LA CENTRAL DE RIESGOS

Los fideicomisos constituidos con bienes muebles que no cuenten con registro
publico organizado para que sean oponibles a terceros, deberdn ser inscritos en la
Central de Riesgos de esta Superintendencia. La inscripcion en la Central de Riesgos de
los demads fideicomisos es facultativa y tiene cardcter informativo. La oportunidad de la
inscripciéon en la Central de Riesgos de los fideicomisos constituidos con bienes
muebles que no cuenten con registro publico organizado, determina la preferencia de

éstos.



Para realizar la inscripcion en dicha Central se debera presentar una solicitud
adjuntando el contrato de fideicomiso en el que se precise la identificacion de los bienes
objeto de la transferencia fiduciaria, la finalidad y plazo del fideicomiso, la
identificacion del fideicomitente y fiduciario y, segtiin corresponda, la identificacién del
fideicomisario o los criterios para su determinacion. Esta Superintendencia mediante

Circular establecera las disposiciones adicionales para el registro.

ARTICULO 7°.- CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

Los derechos que corresponden al fideicomisario podrdn estar representados en
certificados de participacion. Los certificados de participacion tienen las siguientes

caracteristicas:

a) Son emitidos por el fiduciario a la orden de fideicomisarios determinados.

b) Los fideicomisarios determinados pueden transferir sus certificados a personas que

no se encuentren impedidas por la ley o por el acto constitutivo.

c) En caso de la transferencia por medios diferentes al endoso, el cesionario adquiere
todos los derechos, pero los sujeta a las excepciones personales que el cedido habria

podido oponer al cedente antes de la transferencia.

d) Las disposiciones de la Ley de Titulos Valores relativas al endoso y las co-
rrespondientes al robo, extravio o deterioro de titulos valores serdn aplicables a los

certificados de participacion, en lo que fueran pertinentes.



ARTICULO 8°.- EXTENSION DEL PLAZO MAXIMO DEL FIDEICOMISO

Cuando la conclusién del fideicomiso por el vencimiento del plazo méximo
establecido en la Ley General cause perjuicios a terceros, esta Superintendencia
excepcionalmente podrd autorizar la extension del plazo sefialado por un periodo
estrictamente necesario, teniendo en cuenta la naturaleza del fideicomiso y las
circunstancias que generan el perjuicio. En este caso, el tercero no puede ser el

fideicomisario.

Para solicitar la indicada autorizacion, el fiduciario o los terceros deberdn presentar a

esta Superintendencia lo siguiente:

a) Solicitud indicando el plazo adicional y las razones que sustentan el pedido;
b) Documento donde consten las condiciones del fideicomiso; vy,

¢) Documentos que sustenten la solicitud.

La solicitud deberd ser presentada antes del vencimiento del plazo del fideicomiso.
En el caso que esta Superintendencia no emita pronunciamiento sobre la solicitud dentro
de los treinta (30) dias de presentada, se entenderd como no autorizada la extension del
plazo. Cuando dicha solicitud fuese presentada dentro de los treinta (30) dias previos al
vencimiento del fideicomiso, se interrumpe el plazo del fideicomiso hasta el pro-
nunciamiento de la Superintendencia o el cumplimiento del plazo para que ésta emita su

pronunciamiento.

ARTICULO 9°.- FACTOR FIDUCIARIO



La designacién del factor fiduciario para la administraciéon del patrimonio
fideicometido se realizard en un plazo no mayor a los quince (15) dias posteriores a la
celebracion del acto constitutivo. Para el caso de los fideicomisos testamentarios, la
designacion se realizard dentro de los quince (15) dias posteriores a la aceptacion de la
designacion del fiduciario. Asimismo, el fiduciario comunicard a esta Superintendencia
el nombre de la persona designada dentro de los quince (15) dias posteriores a la de-

signacion.

Las personas designadas como factor fiduciario deberdn tener la idoneidad técnica y
moral necesaria para la administraciéon de cada fideicomiso. No podran ser designados
como factores fiduciarios las personas comprendidas en los numerales 1, 2, 3 y 8 del

ARTICULO 81° de la Ley General.

ARTICULO 10°- INFORMACION A LOS FIDEICOMITENTES Y
FIDEICOMISARIOS

Los fideicomitentes y los fideicomisarios tienen el derecho de estar perma-
nentemente informados sobre la situacién del patrimonio fideicometido, para ello podra
acordarse en el acto constitutivo, ademas de la informacién establecida en el numeral 6
del ARTICULO 256° de la Ley General, la presentacién de informes periédicos sobre
las acciones realizadas y las que se vienen realizando para el cumplimiento de la
finalidad del fideicomiso y, de ser el caso, para el cumplimiento de las demads
estipulaciones establecidas en el acto constitutivo. Dichos informes deberdn tener una

periodicidad trimestral, salvo estipulacion distinta del acto constitutivo.

El informe anual y la rendicién de cuentas previstos en los numerales 6 y 11 del
ARTICULO 256° de la Ley General, respectivamente, deberan comprender la
descripcion de las acciones realizadas, estado y situacion juridica de los bienes del

patrimonio fideicometido y sus correspondientes estados financieros.



El plazo maximo de presentacion del informe anual y de la rendicién de cuentas
deberd estar previsto en el acto constitutivo. En caso no se contemple dicho plazo,
deberdn ser presentados dentro de los quince (15) dias siguientes al término del afio

respectivo o al vencimiento del plazo del fideicomiso, segtin corresponda.

ARTICULO 11°. - INFORMACION A LA SUPERINTENDENCIA

Las empresas que actien como fiduciarias deberdn mantener a disposicion de esta

Superintendencia la siguiente informacion:

a) Relacion de los patrimonios fideicometidos que administran, indicando los
fideicomitentes, fideicomisarios, factor fiduciario, clase de fideicomiso, composicién
del patrimonio fideicometido de cada uno de ellos, comisiones, finalidad y plazo del

fideicomiso;

b) Registros contables y estados financieros de cada uno de los patrimonios

fideicometidos;

c) Tratdndose del fideicomiso en garantia, la relacién de los bienes que hubieran sido
enajenados para cumplir con las obligaciones de crédito que respaldaban, segtn lo

establecido en el acto constitutivo correspondiente;

d) Relacién de los fideicomisos de administraciéon de fondos, indicando los criterios
para la administraciéon de los fondos y las operaciones que realizan con dichos

fondos; vy,

e) Otras que determine esta Superintendencia.

ARTICULO 12°.- INCUMPLIMIENTO DEL FIDUCIARIO POR DOLO O CULPA



El fideicomisario y el fideicomitente tienen el derecho de exigir al fiduciario la
indemnizacién y el reintegro establecidos en el articulo 259° de la Ley General, en el

caso que éste incumpla sus obligaciones por dolo o culpa.

ARTICULO 13°.- INCUMPLIMIENTO DEL FIDEICOMITENTE

El fideicomisario tiene derecho a requerir al fideicomitente o, de ser el caso, a sus
causahabientes, que se integre al patrimonio fideicometido, los bienes que conforman el

patrimonio fideicometido segun el acto constitutivo.

ARTICULO 14°- REGISTRO CONTABLE DE LOS PATRIMONIOS
FIDEICOMETIDOS

El fiduciario deberd registrar las operaciones de cada patrimonio fideicometido de
acuerdo con el Plan Contable General Revisado aprobado mediante Resolucién
CONASEV N’ 006-84-EFC/94.10 del 15 de febrero de 1984 y sus normas
modificatorias y complementarias. Asimismo, deberd elaborar el Balance General y el
Estado de Ganancias y Pérdidas de cada patrimonio fideicometido de acuerdo a lo
establecido en el Reglamento para la Preparacion de Informacién Financiera aprobado
mediante Resolucién CONASEV N’ 182-92-EF/94-10 del 29 de enero de 1992 y sus

normas modificatorias y complementarias.

TITULO III
DE LAS CLASES ESPECIALES DEL FIDEICOMISO

CAPITULO I: DEL FIDEICOMISO EN GARANTIA

ARTICULO 15°.- FINALIDAD



En el fideicomiso en garantia los bienes integrados en el patrimonio fideicometido

estdn destinados a asegurar el cumplimiento de determinadas obligaciones, concertadas

o por concertarse, a cargo del fideicomitente o de un tercero. El fideicomisario, en su

calidad de acreedor puede requerir al fiduciario la ejecuciéon o enajenacion, de acuerdo

al procedimiento establecido en el acto constitutivo.

ARTICULO 16°.- ASPECTOS CONTRACTUALES

El acto constitutivo del fideicomiso en garantia deberd contener disposiciones

relativas a los aspectos siguientes:

a)

b)

c)

d)

€)

Determinacion de las obligaciones que serdn respaldadas con el patrimonio
fideicometido o, en su defecto, los criterios que permitan determinar dichas

obligaciones;

Indicacién sobre la revocabilidad o irrevocabilidad del fideicomiso. A falta de tal

indicacion, el fideicomiso se considerara irrevocable;

Procedimiento y demds condiciones que se aplicardn en la enajenacion de los bienes
que integran el patrimonio fideicometido cuando ocurra el incumplimiento de las

obligaciones;

Valor de enajenacién de los bienes que integran el patrimonio fideicometido o, en su

defecto, los criterios para la determinacién de dicho valor;

Porcentaje o monto del patrimonio fideicometido que estard destinado para respaldar

el cumplimiento de obligaciones; vy,

En el caso de fideicomisos constituidos con mas de un bien, debera establecerse el
criterio de seleccion de los bienes a ser enajenados para cumplir con la obligacién u

obligaciones respaldadas.

CAPITULO II: DEL FIDEICOMISO TESTAMENTARIO



ARTICULO 17°.- COMUNICACION AL FIDUCIARIO DE SU DESIGNACION

La designaciéon del fiduciario realizada por el testador podrd serle notificada, a
solicitud de parte o de oficio, por el Juez al que le corresponda conocer de la sucesién o,
de ser el caso, por el Notario encargado de la comprobacion del testamento, dandosele

un plazo prudencial para su aceptacion.

En caso el fiduciario designado se excuse de aceptar la designacion, puede también
Indicar el interés de otra empresa o empresas para actuar como fiduciario en su
reemplazo. Transcurrido el plazo, sin que el fiduciario designado haga llegar su

aceptacion, el fideicomiso se extinguira.

ARTICULO 18°.- COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA

En el caso del segundo parrafo del articulo 5° del presente reglamento, el fiduciario
deberd comunicar a esta Superintendencia la constituciéon del correspondiente

fideicomiso dentro de los diez (10) dias posteriores a la aceptacion de su designacion.

CAPITULO III: DEL FIDEICOMISO DE TITULIZACION

ARTICULO 19°.- NORMAS APLICABLES

El fideicomiso de titulizaciéon se sujeta a lo dispuesto en la Ley de Mercado de
Valores y sus normas reglamentarias. Cuando las empresas sujetas a la supervision de
esta Superintendencia participen en dichos fideicomisos en calidad de fideicomitentes,
deberan cumplir, adicionalmente, con las disposiciones establecidas en el Titulo IV del

presente Reglamento.



ARTICULO 20°.- SOCIEDADES TITULIZADORAS

Para obtener la autorizacién de organizacién de sociedades titulizadoras subsidiarias
de empresas del sistema financiero, se aplicard lo dispuesto en el segundo parrafo del

articulo 15° de la Resolucién SBS N 600-98 del 24 de junio de 1998.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en el ARTICULO 35° de la Ley
General, corresponde a la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores
(CONASEV) otorgar la correspondiente autorizaciéon de funcionamiento a las

sociedades titulizadoras.

ARTICULO 21°.- MEJORADORES Y SERVIDORES

Las empresas sujetas a la supervision de esta Superintendencia que actien como
mejoradores o servidores en fideicomisos de titulizacién se regirdn por lo dispuesto en
la Ley del Mercado de Valores y sus normas reglamentarias, asi como por lo dispuesto
en las disposiciones establecidas en el Titulo 1V del presente Reglamento y las

disposiciones que esta Superintendencia emita sobre la materia.

CAPITULO IV: DE LAS OTRAS CLASES DE FIDEICOMISO

ARTICULO 22°.- OTRAS CLASES DE FIDEICOMISO

Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente Titulo se podran constituir otras clases de
fideicomiso, las cuales estdn sujetas a las disposiciones de la Ley General, del presente

Reglamento y de las demds normas que emita esta Superintendencia sobre la materia.

TITULO IV



DE LA PARTICIPACION DE LAS EMPRESAS SUPERVISADAS EN LOS
FIDEICOMISOS

CAPITULO I: DE LA AUTORIZACION DE LA SUPERINTENDENCIA

ARTICULO 23°.- PARTICIPACION EN FIDEICOMISOS

Las empresas comprendidas en los articulos 16° y 17° de la Ley General podran
participar en fideicomisos sujetdndose a las disposiciones contenidas en la Ley General,
en el presente Reglamento, en la Ley del Mercado de Valores y sus normas
complementarias, asi como en las disposiciones que sobre la materia emita esta

Superintendencia.

ARTICULO 24°.- PARTICIPACION COMO FIDEICOMITENTES

Para que las empresas comprendidas en el ARTICULO 16° de la Ley General
puedan actuar como fideicomitentes, deberdn solicitar autorizacién previa de este

Organo de Control en los siguientes casos:

a) Cuando el fideicomisario esté directa o indirectamente vinculado al fideicomitente;

o,

b) Cuando los fideicomisos estén conformados por créditos, contingentes, operaciones
de arrendamiento financiero, bienes adjudicados, bienes recuperados, bienes

recibidos en pago y/o inversiones.

Cuando el fideicomiso no se encuentre comprendido en los literales a) o b), el
fideicomitente deberd comunicar a esta Superintendencia la celebraciéon del contrato
respectivo dentro de los cinco (5) dias posteriores a dicha celebracion, adjuntando la

informacién y documentacién sefialada en el siguiente articulo.



ARTICULO 25°.- SOLICITUD DE AUTORIZACION

La solicitud de autorizacion sefialada en el articulo precedente debera ser presentada

a esta Superintendencia conjuntamente con la siguiente documentacion:

a) Copia certificada del acuerdo respectivo del Directorio u &rgano societario

correspondiente;

b) Proyecto del contrato de fideicomiso sefialando la identificacion, responsabilidades y

derechos de las partes intervinientes

c) Identificaciéon de los bienes que serdn objeto del fideicomiso, indicando sus
caracteristicas, valor en libros, provisiones y depreciaciones y, en el caso de bienes

inmuebles, su valor de realizacion;

d) Andlisis financiero de la operacion. indicando los flujos de caja y rendimientos

proyectados;

e) Efectos en el patrimonio efectivo, las provisiones y los limites globales e

individuales, en caso hubiere;

d) Identificacién de los mecanismos de cobertura, en caso hubiere, indicando la
magnitud de los riesgos asumidos por el fideicomitente, el impacto en los limites

operativos y los mecanismos para administrar dichos riesgos;

g) Identificacion del mejorador en caso hubiere, precisando la relacion que existe entre
éste y el fideicomitente y su grupo econdmico, asi como la garantia o garantias

adicionales que éste haya otorgado; y,

h) Otros que solicite esta Superintendencia.

ARTICULO 26°- PARTICIPACION DE LAS EMPRESAS DE SEGUROS Y DE
REASEGUROS COMO FIDUCIARIOS



Las empresas de seguros y de reaseguros para actuar como fiduciarios requieren la
ampliacion de su autorizaciéon de funcionamiento, conforme a lo dispuesto por el
ARTICULO 318° de la Ley General. Para ello, dichas empresas deberdn presentar a esta
Superintendencia una solicitud adjuntando copia certificada del acuerdo del directorio,

donde conste la aprobacion de la ampliacion de operaciones.

CAPITULO II: DE LAS NORMAS PRUDENCIALES

ARTICULO 27°.- DEPARTAMENTO ESPECIALIZADO

Para realizar operaciones de fideicomiso en calidad de fiduciarios, las empresas
autorizadas deberdn constituir un departamento especializado, que se encuentre
claramente diferenciado de las otras &areas, salvo que se trate de fideicomiso de
titulizacion, en cuyo caso deberd constituirse una subsidiaria, conforme a lo dispuesto

en el numeral 6 del ARTICULO 224° de la Ley General.

ARTICULO 28°.- DERECHOS DE LOS FIDEICOMITENTES

Los fideicomitentes que sean empresas comprendidas en los articulos 16°y 17° de la
Ley General, deberdn reconocer y registrar contablemente los derechos que se generen a
su favor segun el acto constitutivo. Estos derechos se generan también cuando el
fideicomitente es a su vez fideicomisario. El reconocimiento y registro contable se
realizard por la parte pendiente de amortizaciéon de estos derechos, en cuentas por

cobrar, desde la transferencia de los bienes en fideicomiso.

ARTICULO 29°.- PONDERACION POR RIESGO CREDITICIO

Los fideicomitentes que sean empresas comprendidas en el ARTICULO 16° de la

Ley General, deberdan ponderar por riesgo crediticio los derechos que se generen a su



favor de acuerdo con el riesgo que representen, teniendo en cuenta sus garantias y
mecanismos de cobertura. Cuando el riesgo de dichos derechos corresponde al riesgo
del patrimonio fideicometido, su ponderacién serd proporcional a la correspondiente a

cada uno de los bienes comprendidos en dicho patrimonio.

ARTICULO 30°.- PROVISIONES

Los derechos que se generen a favor del fideicomitente segin lo dispuesto en el
ARTICULO 28° del presente Reglamento, deberédn ser provisionados de acuerdo a los
criterios que correspondan a la naturaleza del bien transferido en fideicomiso. Las
provisiones se realizardn de manera proporcional a la correspondiente a cada uno de los

bienes comprendidos en el patrimonio fideicometido.

Ademas de los criterios sefialados en el primer parrafo para realizar las provisiones
por los derechos a favor del fideicomitente, los fideicomitentes que sean empresas

comprendidas en el ARTICULO 16° de la Ley General, deberan aplicar los siguientes:

1. Cuando los derechos provienen de fideicomisos integrados por créditos, contingentes
u operaciones de arrendamiento financiero, las provisiones se realizardn de acuerdo
con el riesgo crediticio que corresponda al patrimonio fideicometido segun los crite-
rios establecidos en la Resolucién SBS N° 572-97 del 20 de agosto de 1997 y sus

normas complementarias y modificatorias.

2. Cuando los derechos provienen de fideicomisos constituidos por bienes adjudicados,
bienes recuperados o bienes recibidos se aplicaré lo dispuesto en el ARTICULO 32°

del presente Reglamento.

3. Cuando los derechos provienen de fideicomisos constituidos por bienes distintos a
los sefalados en los numerales anteriores, las provisiones se realizardn de acuerdo a

lo dispuesto en el primer parrafo del presente ARTICULO.



En caso los derechos a favor del fideicomitente se amorticen con bienes, dichos
bienes serdan provisionados de acuerdo a los criterios que corresponda a su naturaleza,

teniendo en cuenta el riesgo que representen sus garantias y mecanismos de cobertura.

ARTICULO 31°- LIMITES DE CONCENTRACION CREDITICIA Y OTROS
LIMITES

Los fideicomitentes que sean empresas comprendidas en el ARTICULO 160 de la
Ley General, por el monto de los derechos que se generen a su favor, deberdn
considerar los créditos, contingentes, arrendamientos financieros y demds fi-
nanciamientos transferidos en fideicomiso para efectos del cédlculo de los limites
sefialados en los articulos 201°, 202°, 204°, 205°, 206°, 207°, 208°, 209°, 210° y 211° de
la Ley General.

A medida que los derechos sean amortizados, se deducird del cdlculo de los limites
sefalados en el parrafo anterior el monto amortizado. Cuando no sea posible identificar
o asignar a un deudor el monto amortizado, se deducird de manera proporcional dicho

monto de todos los financiamientos comprendidos en el patrimonio fideicometido.

ARTICULO 32°.- PROVISION POR BIENES ADJUDICADOS O RECUPERADOS

Las empresas comprendidas en el ARTICULO 16~ de la Ley General que cons-
tituyan fideicomisos con bienes adjudicados, recibidos en pago o recuperados, deberan
continuar constituyendo la provision por bienes adjudicados, establecida en la Circular
SBS N’ B-2017-98, F358-98, CM-207-98, CR-077-98, EAF-172-98, EDPYME-029-98
del 23 de setiembre de 1998. Esta provision se realizard hasta que dichos bienes, de
acuerdo con el acto constitutivo del fideicomiso, sean vendidos a una persona distinta
del fideicomitente. En este caso, las provisiones constituidas por el fideicomitente
podran ser revertidas, de manera paulatina, a medida que se realicen los pagos por la

venta, aplicando lo dispuesto en el segundo parrafo del numeral 6 de la citada Circular.



Los fideicomitentes deberdn informar a esta Superintendencia la situacién de las
provisiones por bienes adjudicados que correspondan a los bienes transferidos en
fideicomiso, mediante un anexo adicional al Anexo N’ 7-A “Bienes Adjudicados y
Recuperados®, denominado Anexo N’ 7-B cuyo formato se adjunta al presente
Reglamento. Dicho anexo deberd ser presentado en forma trimestral, conjuntamente con
el Anexo N° 7-A en medios impresos, a partir de la informacién correspondiente al

cuarto trimestre de 1999.

ARTICULO 33°.- MECANISMOS DE COBERTURA

Las empresas comprendidas en los articulos 16° y 17° de la Ley General pueden
otorgar mecanismos de cobertura en calidad de fideicomitentes o mejoradores de

fideicomisos de titulizacion, siempre que cumplan con las siguientes condiciones:

1. Los mecanismos de cobertura deberdn registrarse contablemente segtin su naturaleza.
Tratdndose de la sustitucion de cartera, avales y otros similares, se registrardin como

contingentes.

2. Tratindose de las empresas comprendidas en el ARTICULO 16° de la Ley General,
los mecanismos de cobertura que se registren como activos y contingentes seran
ponderados por riesgo crediticio de manera proporcional a la ponderacién correspon-
diente a los bienes transferidos en fideicomiso. Las empresas del sistema de seguros
ponderaran por riesgo crediticio sélo los mecanismos de cobertura que generen dicho

riesgo, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 304° de la Ley General.

ARTICULO 34°.- INFORME CREDITICIO CONFIDENCIAL

Las empresas comprendidas en el ARTICULO 160 de la Ley General que participen
como fideicomitentes, en caso los bienes a ser transferidos en fideicomiso sean objeto

de reporte en el Informe Crediticio Confidencial — ICC (Forma 16), deberdn continuar



reportando dichos bienes hasta la cancelacion de las acreencias en forma consolidada
por deudor y en medios magnéticos conforme a las instrucciones de la Central de
Riesgos de esta Superintendencia y de acuerdo a los requisitos establecidos en la
Circular SBS N’ B-1926-92, F-269-92, M-268-92, EAF-128-92, CM-122-92, CR-013-

92 del 30 de noviembre de 1992 y sus normas modificatorias y complementarias.

Dichas empresas reportardn los bienes transferidos discriminandolos de los que se
encuentran en su patrimonio. Con este objeto, la Superintendencia asignara codigos
especiales. En caso el fideicomitente se encuentre en proceso de liquidacion y
disolucion, el fiduciario del fideicomiso respectivo serd responsable de remitir a esta
Superintendencia el Informe Crediticio Confidencial — ICC (Forma 16). El contrato de
fideicomiso que celebren estas empresas deberdn contemplar las estipulaciones necesa-

rias para el cumplimiento con lo dispuesto en el presente articulo.

ARTICULO 35°.- PONDERACION Y PROVISIONES DE LOS DERECHOS DEL
FIDEICOMITENTE Y LOS CONTINGENTES

Para efecto de lo dispuesto en el ARTICULO 29° y en el numeral 2 del ARTICULO
33° de la presente norma, los fideicomitentes deberdn reportar la ponderacion por riesgo
crediticio de los activos transferidos en fideicomiso en un anexo complementario al
Anexo N 1 del Reporte N° 7 Detalle de Activos y Créditos Contingentes Ponderados
por Riesgo”, que se denominard Anexo N” 1 — A “Ponderacién de Activos
Transferidos en Fideicomiso”, cuyo formato, contenido y fecha de presentacion serdn

los mismos que corresponden a dicho anexo.

Asimismo, para efectos de lo dispuesto en el numeral 1 del ARTICULO 30° de la
presente norma, los fideicomitentes deberdn reportar la provisiéon que corresponde a los
bienes transferidos en fideicomiso en un anexo complementario al Anexo N° 5 “Informe
de clasificacion de los deudores de la cartera de créditos contingentes y arrendamientos

financieros”, que se denominard Anexo N 5-D “Informe de Clasificacién de Deudores



de Activos Transferidos en Fideicomiso”, cuyo formato, contenido y fecha de pre-

sentacion serdn los mismos que corresponden a dicho anexo.

La informacién contenida en el Anexo N° 1 — A “Ponderacién de Activos Trans-
feridos en Fideicomiso” del Reporte N” 7 y en el Anexo N° 5-D “Informe de Clasifi-
cacion de Deudores de Activos Transferidos en Fideicomiso™, tiene caracter informativo
y se utilizard para el cdlculo de la ponderacion y de las provisiones de los derechos a
favor del fideicomitente, asi como para la determinacién de la ponderacién de los
mecanismos de cobertura, en caso constituyan contingentes para la empresa. Ambos

anexos deberdn ser presentados a la Superintendencia en formato impreso.

Los contratos de fideicomiso deberdn contener las estipulaciones necesarias para que

los fideicomitentes cumplan con lo dispuesto en el presente articulo.

ARTICULO 36°.- APLICACION DE MEDIDAS PRUDENCIALES ADICIONALES

La Superintendencia podra establecer cuando lo estime conveniente por razones
prudenciales, requerimientos patrimoniales, limites operativos y otras medidas

adicionales a los fideicomitentes.

TITULO V
DE LAS EMPRESAS DE SERVICIOS FIDUCIARIOS
ARTICULO 37°.- DEFINICION

Las empresas de servicios fiduciarios son sociedades andnimas, debidamente
autorizadas por esta Superintendencia, que se dedican exclusivamente a actuar como
fiduciarios en todas las clases de fideicomiso con excepcioén de los fideicomisos de

titulizacion.



ARTICULO 38°.- CONSTITUCION

La constitucién de empresas de servicios fiduciarios se realiza de acuerdo con lo
dispuesto por la Resolucién SBS N° 600-98 del 24 de junio de 1998 y por las

disposiciones que la modifiquen o amplien, en lo que resulte pertinente.

ARTICULO 39°.- CONCENTRACION Y LIMITES OPERATIVOS

Las disposiciones sobre concentracion de cartera y limites operativos establecidos en
la Ley General no serdn aplicables a las empresas de servicios fiduciarios. La
Superintendencia podréd establecer requerimientos patrimoniales adicionales y limites

operativos que considere necesarios.

ARTICULO 40°.- REGISTRO CONTABLE DE OPERACIONES

Las empresas de servicios fiduciarios deberdn registrar sus operaciones de acuerdo
con el Manual de Contabilidad para Empresas del Sistema Financiero aprobado
mediante la Resolucién SBS N° 895-98 del 1 de setiembre de 1998 y sus normas

modificatorias, en lo que resulte pertinente.

ARTICULO  41°-~ PRESENTACION DE INFORMACION A LA
SUPERINTENDENCIA

Las empresas de servicios fiduciarios deberdn presentar a esta Superintendencia la
informacién que se detalla a continuacién, de acuerdo con las disposiciones y plazos

establecidos en las normas correspondientes:

1. Informacién Contable



a) Balance de Comprobacién de Saldos
b) Balance General
c¢) Estado de Ganancias y Pérdidas
d) Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
e) Estado de Flujos de Efectivo
2. Informacién Complementaria
a) Informes Anuales de Auditores Externos;

b) Informe sobre Evaluaciéon del Sistema de Control Interno elaborado por los

Auditores Externos;
c) Programa Anual de Trabajo de la Unidad de Auditoria Interna;

d) Informe de Evaluacién del Programa Anual de Trabajo de la Unidad de Auditoria

Interna;
e) Informe de la Gerencia al Directorio; vy,

1) Relacion de Accionistas y Transferencia de Acciones.

ARTICULO 42°.- DISOLUCION Y LIQUIDACION

El proceso de disolucién y liquidacion de una empresa de servicios fiduciarios se
regird por lo dispuesto en la Ley General y demds normas complementarias emitidas por

esta Superintendencia para tal fin.

DISPOSICIONES FINALES

PRIMERA.- INFORMACION A LA SUPERINTENDENCIA



Mediante Circular esta Superintendencia podrd modificar la informacién que los
fiduciarios deben mantener a su disposicion de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 11°

del presente Reglamento.



